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01 Ausgangssituation SH #& ¥

Schleswig-Holstein

H I Sto r I e Finanzministerium

Ab 1999 Versorgungsrucklage

Mittel aus Absenkung der Besoldungs- und Versorgungsanpassungen
um jeweils 0,2%-Punkte; Anlage in SH-Anleihen.

2018 Errichtung Versorgungsfonds SH
= Uberfiihrung des Vermdgens der Versorgungsriicklage:
641 Mio. € per 01.01.2018.
» Regelmallige Zufiihrungen, Entnahmegrenze realer Werterhalt.
= Langfristiger Horizont bis mindestens 2028.
= Erweiterung des Anlagespektrums, insbesondere Aktien.
» Anlagegrundsatze: Liquiditat, Rentabilitat, Sicherheit, Nachhaltigkeit.
= Entwicklung der Verfahren zur Rendite-Risiko-Steuerung.

2020 Evaluation 2020 (gesetzlicher Auftrag gem. 8§ 10 VersFondsG S-H).

Schleswig-Holstein. Der echte Norden. 4



01 Ausgangssituation SH #& ¥

Schleswig-Holstein

Zielsetzung des Versorgungsfonds Finanzministerium

Stabilisierung der Finanzierung zukinftiger Versorgungsausgaben !

Versorgungsausgaben ab 2020

Mio. Euro

> 400 » Erganzendes Finanzierungsinstrument zum

Haushalt, Generationengerechtigkeit.

1.900 » Zufuhrungen rd. 80 Mio. € p.a., seit 2020

zusatzlich 100 € monatlich pro Neueinstellungen.
1.400 R :
» Grenze fur moégliche Entnahmen ist realer
Werterhalt (Basiswert 641 Mio. € plus Inflation).
90

400
2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032

=

Rechtlicher Rahmen:
» Versorgungsfondsgesetz des Landes Schleswig-Holstein (VersFondsG S-H).
»> Allgemeine Anlagerichtlinien des Landes.

» Verwaltungsvereinbarung mit der Bundesbank.
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Konzept des Versorgungsfonds SH Schleswig-Holstein

Finanzministerium

a) Anlageuniversum: W i L
Q Anleihen in EUR (hohe Bonitat — A Rating) Ve b IR
O Aktien Europa (max. Aktienquote 30%)

b) Passive Anlagestrategie
O Aktien Nachbildung Aktienindex
O Anleihen ,buy-and-hold® Ansatz

c) Nachhaltigkeit
0 Ganzheitliches Nachhaltigkeitskonzept flr Aktien und Anleihen ISS ESG %
Q Prifung und Uberwachung durch externe Agentur (ISS ESG)

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

d) Ausgestaltung der Anlagestrategie
0 Anlageausschuss und Berichtsgremium Beirat. H
U Bundesbank als zentraler Dienstleister/Verwaltung der Geschafte

e) Verfahren zur Rendite-Risiko-Steuerung
O Transparentes Berichtswesen, Controlling, Beteiligung Gremien.
O Substanzerhaltung und Wirtschaftlichkeitsgebot
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Schleswig-Holstein

Bestandsentwicklung des Versorgungsfonds SH Finanzministerium
919
750 aktuelle Anteile per 31.03.2021
. Aktien 30%
o
-
w 500 .
S Pfandbriefe 37%
f
. Landeranleihen 30%
250 -
Kasse 3%
C. o
31.12.17 31.12.18 31.03.21

Anleihen in Nominalwert inkl. Stickzinsen

Schleswig-Holstein. Der echte Norden. 7



01 Ausgangssituation SH #& ¥

Schleswig-Holstein

Renditeentwicklung des Versorgungsfonds SH Finanzminsterium
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v" Renditeentwicklung wird von den Aktien dominiert, Renten wirken verstetigend.
v Starker Riickschlag der Aktienmarkte nach Ausbruch der Corona-Krise.

v' Passive Strategie (Anlage der Zuftihrung in monatlichen Betragen) wurde konsequent umgesetzt.
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02 Evaluierung 2020

Projektion Wertentwicklung

Simulation des Gesamtportfolios Versorgungsfonds SH
Werte in Mio. Euro

— Median Gesamtwert

- Median Inflation

Portfolio 5-95%
B Fortiolio 10-00%
B rorttolio 25-75%
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Schleswig-Holstein
Finanzministerium
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Schleswig-Holstein. Der echte Norden.

Verkniipfung von Risikoniveaus mit Wahrscheinlichkeitsaussagen.

Dez 2032

Einsatz wissenschatftlicher Verfahren: Simulation der Wertentwicklung (2000 Szenarien).

Fundierte Darstellung des Rendite-Risiko-Profils, unmittelbarer Bezug zu den Zahlungsstromen.

Bestandeteil fiir Controlling und Berichtswesen, insbesondere realer Werterhalt.



02 Evaluierung 2020 SH #& ¥

Schleswig-Holstein

Tragfahiges Konzept Finaneministeriom

« Konzept des Versorgungsfonds hat sich bislang grundsatzlich bewahrt !
» Basisist Zielsetzung der Stabilisierung zuklinftiger Versorgungsausgaben.
« Ansatzpunkte zur Weiterentwicklung im Bereich Anlagemanagement:

Erhéhung der Aktienquote auf 50% Ausweitung des Anlagehorizontes Ausweitung des Anlagespektrums
(begrenzter Anteil von Restlaufzeiten  auf neue Anlageklassen und

Anderung VersFondsG S-H bis zu 20 Jahren). Instrumente

notwendig!

Globale Ausrichtung des Aktien- Anlage zu negativer Rendite (Ziel ist Weiterentwicklung der Verfahren zur

spektrums (Ausweitung aufzerhalb ausgewogene Falligkeitsstruktur, Rendite Risikosteuerung

Europas, Begrenzung des Anteils). Bertcksichtigung Wirtschaftlichkeit).

Breitere Diversifizierung im Aktien- Ausweitung des Anleihespektrums Proxy Voting

bereich (Reduzierung potenzieller (Absenken der Ratinguntergrenze

Klumpenrisiken innerhalb des Index). um eine Stufe von A auf BBB,
Begrenzung des Anteils).

Ergdnzung des Realen Werterhalts
durch ein dynamisches Wertlimit im
Aktienbereich (Risikosteuerung).

« Evaluierung in regelméafigen Abstdnden zweckmafig!
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